Republica de Panama

Comision Nacional de Valores

ANEXO No. 1

FORMULARIO ADM-FIVCOI
(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa:

Numero de resoluciones y fechas:

FINANCIA CREDIT S.A.

Primera emision: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por un valor
nominal total de hasta: USD5,000,000.00

Segunda emision: SMV-465-14 (26 septiembre 2014). Por un
valor nominal total de hasta: USD10,000,000.00

Primera emision de Bonos:

SMV-692-17 2017. (20 de

Descripcion del valor:

diciembre 2017) Por un valor nominal total de hasta:

USD15,000,000.00

Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos.

(D Para los afios anteriores, es necesario unicamente el Gltimo trimestre a la fecha de autorizacion de
la emision. Para el afio en curso necesario poner el ltimo trimestre antes de la terminacién y el mes
en que se redimieron los valores.

aniel Alvaraﬂarlrez \

X

Fecha: 28 de febrero del 2019,

Afio Trimestre” Redencion de valores Mot s, cirouignion
) 7 o (acumulados)

2013 octubre a diciembre 2013 ) USD3,500,000.00

2015 octubre a diciembre 2015 USD4,500,000.00
| 2016 octubre a diciembre 2016 o USD2,596,000.00

2017 octubre a diciembre 2017 7 USD3,500,00.00
2018 |27 de febrero 2018 USD750,000.00

2018 €nero a marzo 2018 ) USD4,229,000.00
| 2018 04 de junio 2018 USD1,000,000.00

2018 abril a junio 2018 7 ~ USDS5,174,000.00

§ 2018 06 de agosto 2018 UsSD500,000.00 ]

| 2018 24 de septiembre 2018 USD750,000.00 ) |

2018 julio a septiembre 2018 - USDS5,300,000.00

2018 23 de octubre 2018 USD750,000.00 B
| 2018 octubre a diciembre 201 8 USD6,236,000.00



Instrucciones de uso:

1. Empresa: debe colocar la razén social tal cual estd especificada en la resolucion de autorizacién de registro de la
emision,

2. Ntimero de resolucién y fecha: debe colocar el nimero de la resolucion y la fecha en que fue autorizada la emision.
3. Descripcién del valor: corresponde a la descripcién del valor ya sean acciones, bonos, VCN y cualquier otra
caracteristica descrita en el prospecto informativo.

4. Afio: debe indicar el afio que estd reportando los valores en circulacidn,

5. Trimestre: debe indicar el trimestre al que corresponde el monto en circulacion reportado en cada linea. El trimestre
lo debe expresar del mes tal al mes tal. Cuando se redimen los valores, se debe expresar el dia y el mes especifico con
el monto en circulacién a esa fecha.

6. Monto en circulacién en B/.: corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en circulacion
al final del trimestre reportado.

8. Representante legal: debe firmar el representante legal de la empresa o alguien que tenga la autorizacion formal para
hacerlo.

9. Fecha: la fecha de firma del formulario.




FINANCIA CREDIT, S.A.

(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
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FINANCIA CREDIT S.A.
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razon social del emisor:
Valores que ha registrado:

Monto:

No. Resoluciones:

Calificacion de riesgo:

Series VCN:

FINANCIA CREDIT S.A.
Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos.
Primera emision de VCN:

Monto: USDS5,000,000.00
(Cinco millones de délares de los Estados Unidos de América).

Segunda emision de VCN:
Monto: USD10,000,000.00
(Diez millones de délares de los Estados Unidos de América).

Primera emision de Bonos:
Monto: USD15,000.000.00
(Quince millones de délares de los Estados Unidos de América).

Primera emision: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).

Segunda emisién: SMV-465-14 (26 de septiembre del 2014).

Primera emisién de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017).

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
(Corte a septiembre 2018)

Monto Anterior Actual
USD5,000,000.00 SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)
USD10,000.000.00 SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)

Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Monto Anterior Actual
USD15,000.000.00 SCR BBB (PAN) SCR BBB (PAN)

Primera emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de mayo del 2013.
Vencimiento: 26 de abril del 2014,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de septiembre del 2013.
Vencimiento: 27 de agosto del 2014.
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Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 11 de marzo del 2014,
Vencimiento: 8 de marzo del 2015.

Serie D.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 24 de abril del 2014,
Vencimiento: 21 de abril del 2015.

Serie E.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 27 de agosto del 2014.
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.

Serie F.- USD250,000.00

Tasa de interés anual; 7%.
Emision: 01 de abril del 2018.
Vencimiento: 01 de abril del 2019.

Serie G.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 07 de junio del 2018.
Vencimiento: 02 de junio del 2019.

Serie H.- USD750,000.00

Tasa de interés anual; 7%.
Emisién: 29 de junio del 2018.
Vencimiento: 29 de junio del 2019,

Serie I.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%,
Emision: 31 de julio del 2018.
Vencimiento: 31 de julio del 2019,

Serie J.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 23 de septiembre del 2018,
Vencimiento: 23 de septiembre del 2019.

Serie K.- USD650,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 24 de octubre del 2018.
Vencimiento: 24 de octubre del 2019,




Segunda emisién:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 29 de septiembre del 2014.
Vencimiento: 28 de septiembre del 2015.

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisidn: 16 de marzo del 2015.
Vencimiento: 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%

Emision: 16 de abril del 2015
Vencimiento: 16 de abril del 2016.

Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%

Emision: 4 de septiembre del 2015
Vencimiento: 28 de septiembre del 2016.

Serie E.- USD1,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%

Emision: 14 de enero del 2016
Vencimiento: 8 de enero del 2017

Serie F.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.50%
Emisién; 14 de marzo 2016
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6,50%
Emision: 13 de Julio 2016
Vencimiento: 8 Julio 2017

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emision: 5 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de septiembre 2017

Serie 1.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 10 de marzo 2017
Vencimiento: 5 de marzo 2018

Serie J.- USD1,000.000.00 (redimida) §;)\ \
Tasa de interés anual: 7.00% \
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Series Bonos:

Emisién: 5 de junio 2017
Vencimiento: 7 de junio 2018

Serie K.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018

Serie L.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 septiembre 2018

Serie M.-USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 1 noviembre 2017
Vencimiento: 27 octubre 2018

Serie N.-USD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision; 26 enero 2018
Vencimiento: 27 enero 2019

Serie 0.-USD750,000.00
Tasa de interés anual; 7.00%
Emision: 26 febrero 2018
Vencimiento: 28 febrero 2019

Serie P.-USD500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisién: 6 abril 2018
Vencimiento: 01 abril 2019

Primera emision:

Serie A.- USD750,000.00
Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 27 de febrero del 2018.

Vencimiento: 28 de febrero del 2020,

Serie B.- USD750,000.00
Tasa de interés anual; 7.875%.
Emision: 27 de febrero del 2018.

Vencimiento: 28 de febrero del 2021.

Serie C.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision: 04 de julio del 2018.
Vencimiento: 04 de julio del 2020.

%

\




Teléfonos:
Fax:
Direccion del emisor:

Correo electronico:

Serie D.- USD600,000.00

Tasa de interés anual: 7.88%.
Emision: 29 de octubre del 2018,
Vencimiento: 29 de octubre del 2020.

(507) 214 6221

(507) 214 6223

Via Espafia y Calle Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panama, Republica de Panama.
dalvarado(@versatecenlinea.com

www.financiacredit.com
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Analisis de los resultados financieros v operativos
Al 31 de diciembre 2018

A la fecha del presente informe, Financia Credit habia emitido las siguientes series:

Primera emisién: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00, serie E por USD1,500,000.00, serie F por
USD250,000.00, serie G por USD750,000.00, serie H por USD750,000.00, serie I por
USD750,000.00, serie J por USD750,000.00 y serie K por USD650,000.00, habiendo cancelado las
series A en fecha 26 de abril del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, serie C en fecha 8 de
marzo del 2015, serie D en fecha 21 de abril 2015 y la serie E en fecha 22 de agosto del 2015,
habiendo colocado la serie F en un 100%, la serie G en un 100%, la serie H en un 100%, la serie I
en 80%, la serie J en un 59% v la serie K en un 5% al cierre del mes de diciembre 2018.

Segunda emisién: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1500,000.00, la serie D por USD1,500,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USD1,500,000.00, serie G por USDS500,000.00, serie H por USD500,000.00, serie I por
USD750,000.00, serie J por USD1000,000.00, serie K por USDS500,000.00 serie L por
USD750,000.00, la Serie M por USD750,000.00, serie N por USD500,000.00, la serie O por
USD750,000.00 y la serie P por USD500,000.00; habiendo redimido la seric A en fecha 28 de
septiembre 2015, la serie B en fecha 14 de marzo 2016, la serie C en fecha 14 de abril 2016, la serie
D en fecha 28 de Septiembre 2016, la serie E en fecha 8 de enero 2017, la serie F en fecha 9 de
marzo 2017, la serie G en fecha 8 de Julio 2017, la serie H en fecha 26 de septiembre 2017, la serie
1 en fecha 28 de febrero 2018, la serie J en fecha 07 de junio 2018, la serie K en fecha 06 de agosto
2018, la serie L en fecha 24 de septiembre 2018y la serie M en fecha 23 de octubre 2018, habiendo
colocado la serie N en un 100%, la serie O en 100% vy la serie P en un 100% al cierre del informe.

Primera emision bonos: serie A por USD750,000.00, serie B por USD750,000.00, serie C por
USD500,000.00 y serie D por USD600,000.00; habiendo colocado la serie A en un 99%, la serie B
en un 58%, la serie C en un 66% vy la serie D en un 100% al cierre del informe.

Al mismo tiempo y para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) y Bonos, Financia Credit S.A. trasladé una serie de bienes a las entidades
Fideicomisos TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser identificados
en el balance como “Bienes en Fideicomiso” (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en efectivo y mediante cesion de cartera de Financia
Credit S.A., a TAC International Inc. S.A. y en el caso de los bonos, de Financia Credit a Central
Fiduciaria; desglosados asi:

Bienes en fideicomiso VCN

Totales
Efectivo uUsD 521,126
Cartera endosada 4425119
Total UsD 4,946,245
Bienes en fideicomiso Bonos
Totales
Efectivo USD 89,981
Cartera endosada 2,491,726 }\>
Total UsD 2,581,707




Cambios en la estructura operativa

No se reporta ningin cambio relevante.

A. Liquidez
Financia Credit mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones en
funcién de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia registré activos circulantes por USD18 millones, los
cuales representan el §1% del total de activos. El restante 19% esté representado por el mobiliario,
equipo de oficina, licencias, equipo rodante y de computo, asi como otros activos. Los activos
corrientes estan integrados por: Efectivo, Inversiones temporales, Préstamos por cobrar e intereses
por cobrar.

El efectivo representa el 16% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 84%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

dic-17 mar-18 jun-18 | sep-18 [  dic-18
Activos corrientes 13266275 14,887,963 | 13,888,097| 16,221,234| 17,993,248
Activos no corrientes 1,151,179 1,586,832 4,534,141 3,962,703 4,260,761
Activos corrientes 92% C90% 75% 80%  81%
| Activos no cof_riglt.es 8% 10% ' 25% 20% i 1_9% o

La cartera del programa flota crecié en un 22% al pasar de USD3.2 millones en diciembre 2017,
a USD4 millones al 31 de diciembre 2018 vy la cartera PYME otorgada a través de Medios de Pago
un 216% al pasar de USD1.9 millones en diciembre 2017 a USD5.9 millones al 31 de diciembre
2018.

Los pasivos totales aumentaron en un 63% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2017,
que en términos absolutos equivale a USD6.7 millones, concentrando dicho incremento en los
préstamos bancarios al pasar de USDS5.8 millones a diciembre 2017 a USD8.6 millones a diciembre
del 2018 y Obligaciones por emisién al pasar de USD3.5 millones a diciembre 2017 a USD6.2
millones a diciembre 2018.

Por su parte, los pasivos a corto plazo representan el 78% del total del pasivo, siendo el rubro mds
significativo los préstamos recibidos de entidades financieras y las captaciones en Bolsa, ambos
pasivos obtenidos para fondear el crecimiento de cartera y capital de trabajo.

| die17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18
Pasivos a corto plazo 10,508,266 10,557,196 12,467,491 12,75f12,770 13,557,845
Pasivos a largo plazo 148,261 2,059,189 1,414,978 2,992,909 3,836,050

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de diciembre 2018 en Nota 13 a los Estados
Financieros Consolidados. \




La tendencia de la razdn corriente se muestra a continuacion,

mar-18 | jun-18 | sep-18 | dic-18

Razén ‘ dic-17

Activo corriente / pasivo corriente 1 L ‘ 1.5 ' 1.0 Lk ks

B. Recursos de Capital
La empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para llevar el capital a USD2,000,000.00

El 30 de septiembre del 2014 se registro la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USD627,852.00 autorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014.

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacion, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2,627,852.

El patrimonio de la empresa aumentd de USD3.7 millones a diciembre del 2017 a USD4.9 millones
al cierre de diciembre del 2018, para dar como resultado un aumento de USDI1.2 millones,
equivalente al 29%, debido principalmente a aportes pendientes de capitalizar por un monto de
USD862.5 miles y utilidades retenidas.

C. Resultados de las Operaciones

dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18
(12 meses) (3 meses) (6 meses) (9 meses) | (12 meses)
Préstamos por cobrar, neto | 10379,767| 11,237,062| 10,546,168 | 14,054,357 | 14,813,870
Ingresos por intereses y comisiones 1,056, 140 _369_,2777 | 765,019| 1,287,322 | 1,906,_5_73 \
Ingresos no financieros 2,505,180 635,931 1,286,517 | 1,996,428 2,720;8—9?; 1
| Gaslos generales B 1,716,343 494,978 1,041,879| 1,633,420 | 2,276,394
Utilidad neta 257,924 94,628|  122,903| 284,509 | 329,615

Del cuadro anterior, se puede observar que Financia Credit ha mantenido un crecimiento constante
en sus activos y sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar creci6é en USD4.4 millones respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2017, para un incremento del 43%, los ingresos no financieros incrementaron al pasar de USD2.5
millones en diciembre 2017 a USD2.7 millones en diciembre 2018, principalmente por los ingresos
del programa Flota y GPS. En relacion a la cartera PYME otorgada a través de Medios de Pago, esta
asciende a USDS5.9 millones, los ingresos por comisiones e intereses devengado a la fecha del
informe totalizan USD1.9 millones que en término porcentual representa un rendimiento promedio
del 30% para el periodo.

Por su parte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emision de VCN
y Bonos se incrementaron en USD5.6 millones al pasar de USD9.3 millones en diciembre 2017 a
USD14.8 millones a diciembre 2018, el gasto financiero aument6 debido ala consecucién de nuevos




financiamientos obtenidos para fomentar el aumento de las operaciones PYME a través de Medios
de Pago y a las comisiones e intereses de los nuevos desembolsos durante el periodo.

En relacion a la provision por préstamos incobrables, el gasto fue de USD201 miles, un 159% maés
a lo registrado en diciembre 2017, como parte de la politica de créditos y crecimiento de cartera.

Los gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD1.7 millones en diciembre del 2017 a
USD2.3 millones en diciembre del 2018, este aumento es debido a un incremento en el rubro de
gastos de personal como parte de la estrategia de fortalecer el 4rea de ventas para continuar el
crecimiento de la cartera, aumento de gastos de soporte técnico por el incremento de las operaciones
de flota y GPS.

Es importante destacar que Financia Credit es una entidad FINTECH, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tecnologicas, los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financieros y no financieros, los cuales a diciembre del 2017 fueron de
USD3.6 millones mientras que en diciembre del 2018 se obtuvo USD4.6 millones, un incremento
del 30%.

Como resultado de estas operaciones, la compafiia obtuvo una utilidad antes de impuestos de
USD498.2 miles.

D. Analisis de perspectivas

Financia Credit y sus filiales, ofrecen servicios financieros con un alto componente tecnologico.
Esta diferenciacion se mantendra en el futuro y el beneficio en cuanto a los ingresos no financieros
justifica esta estrategia. La compaiifa se mantiene en constante innovacion de sus servicios y firma
constantes alianzas con entidades de tecnologia que ofrecen servicios de pago conforme los avances

tecnologicos.

II. RESUMEN FINANCIERO
(Bn USD). ,

[ Dic-17 [ Marz18 | Jun-18 | Sep-18 | Dic-18
Estado de Situacion Financiera ) 0
Ingresos financieros y no financieros 3,561,320 1,005207| 2,051,536 | 3,283,750| 4,627,467 |
Gastos por infereses 048,657| 274,218|  566,467| 878,161| 1,238,084
Gastos de Operacion (no incluye depreciacién) | 1,716,343  494,978| 1,041,879 | 1,633,420 2,276,394
Depreciacién y amortizacion 234,807 45,664 94,500 147,026 205,396
| Utilidad o Pérdida acumulada 1,115,881 1,210,508 | 1,248,783 | 1,400,390| 1,445495
Acciones emitidas y en circulacion ~2,000( 2,000 2,000] 2,000 2,000
Utilidad o Pérdida por Accion 558 605 624 700 723
Utilidad o Pérdida del periodo 257,924  94,628| 122,903| 284,509 329,615
Acciones promedio del periodo B 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
Préstamos céqﬂentidades financieras o crediticias 5,778,008 6,940,344___7,;:53?,1 14| 8,060,825| 8,596,039
Obligaciones por emision 3,500,000 | 4,229,000| 5 ,'174,000 5,300,000 | 6,236,000
Préstanos + Obligaciones por emision 0,278,098 | 11,169,344 | 12,369,114 | 13,360,825 | 14,832,039
Activos Totales 14,417,454 | 16,474,796 | 18,422,238 | 20,183,937 | 22,254,009
Depositos Totales N/A N/A N/A N/A N/A
Deuda Total * 10,656,526 | 12,616,386 | 13,882,469 | 15,535,679 | 17,393,915 |
Acciones Preferidas ) NA | NA N/A N/A N/A
Capital Pagado 2,627,852| 2,627,852| 2,627,852| 2,627,852[ [%,627,852
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Utilidades de Operacion y reservas 1,115,881 | 1,210,508 1,248,783 | 1,400,390 1,445,495
Patrimonio Total B 3,760,928 | 3,858,410 4,539,768 | 4,648,258| 4,860,094
Razoncs- f?‘iﬁancieras
Dividendo/Accion Comtin 557.94 605.25 624.39 700.20 722.87
Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 2.83 3.27 3.06 334 3.8
Eéstamos/Activos Totales 0.40 0.42 0.39 0.407 7 0.39
Préstamos + Emision /Activos Totales - 0.64 0.68 0.67 0.66 0.67
Gastos de operacién/Ingresos totales 0.48 049 051 0.50| 0.49
‘Morosidad/Reservas 117 1.18 1.31 B 1.8'}T 3.16
Morosidad/Cartera Total 003 003 0.03 0,03 0.04
III.
ESTADOS FINANCIEROS
(Adjuntos).
IV.
DIVULGACION.

El presente informe

Yara Sanddval Cano
Contadora Regional
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALES
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT S.A.
Y FILIALES.
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situaciéon que se acompafian al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han
sido preparados de los registros contables de la compafiia sin auditar y consecuentemente podrian
estar sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacién de los resultados, las cifras al 31 de diciembre del 2018 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2017. En relacion
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los doce meses que van del 1° de enero al 31 de diciembre del 2018, se comparan con
los resultados interinos del mismo perfodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 31 de
diciembre del 2017.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de la
administracion de Financia Credit S.A. y Filiales.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos, la situacion financiera de Financia Credit S.A. y Filiales, al 31 de diciembre del 2018,
y los resultados de operacién, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo
dos indicados, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Yara Mval Cano

Contadora Regional

Panama, Republica de Panama.
28 de febrero del 2019.



FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO

(En USD)

ACTIVOS

Efectivo

Inversiones

Préstamos por cobrar, neto

Intereses acumulados por cobrar

Anticipos y gastos pagados por adelantado

Licengcias, mobiliario, equipo de cdmputo y rodante, neto
Otros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS:
Préstamo por pagar
Obligaciones por emision de VCN y Bonos
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital pagado en acciones
Aportes pendientes de capitalizar
Utilidades retenidas
Utilidades del periodo
Ajuste por traduccién

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Cont&gﬁ%ﬁgiwal

El estado de situacidn financiera debe ser lefdo en conjunto con
estados financieros.

2018 2017
2,830,105 2,558,714
5,000 5,000
14,813,870 10,379,767
344,272 322,794
506,591 352,873
3,176,040 568,593
578,131 229,713
22,254,009 14,417,454
8,596,039 5,778,098
6,236,000 3,500,000
2,186,827 1,154,671
240,330 148,261
134,719 75,496
17,393,915 10,656,526
2,627,852 2,627,852
862,500
1,115,881 857,957
329,615 257,924
75,753 17,196
4,860,094 3,760,928
22,254,009 14,417,454
AV Y A A

integral de los
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILTALES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO

(En USD)
INGRESOS FINANCIEROS
Intereses y comisiones ganadas
INGRESOS NO FINANCIEROS
Membresias 1,365,960
Adquirencias 585,382
GPS 371,104
Procesamientos 280,059
Otros ingresos 118,388
GASTOS FINANCIEROS Y COSTOS.
Intereses y comisiones por financiamiento 1,238,084
Costo de soporte de flota 33,170
Costo de procesamientos y emision de tarjetas 71,997
Costo de soporte de GPS 102,948

INGRESO NETO POR INTERESES ,COMISIONES Y COSTOS
ANTES DE PROVISION PARA INCOBRABLES

Provision para posibles préstamos incobrables
INGRESO NETO POR INTERESES Y COMISIONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

Provisién Impuesto sobre la renta

UTILIDAD NETA

Contador eE;iona]

018

1,906,575

2,720,893

1,446,199

3,181,268

-201,236

2,980,031

2,276,394

12,481,791

498,241

-168,626

1,354,112
486,017
243,035
254,614
167,401

948,657
59,416
32,775

123,797

2017

1,056,140

2,505,180

1,164,645

2,396,675

~17,757

2,318,919

1,716,344
234,807

1,951,151

367,767

-109,844

257,924
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre 2018

(En USD)
Aporte Aporte Conversion
Acciones adicional adicional Utilidades de moneda
comunes de capital  de capital retenidas extranjera Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 2,627,852 857,957 14,696 3,500,505
Utilidades (pérdidas) integrales
Utilidad neta 257,924 257,924
Aporte de capital
Ajuste por conversién de moneda extranjera 2,500 2,500
Saldo al 31 de diciembre 2017 2627852 1,115,881 17,19 3,760,928
Utilidades (pérdidas) integrales
Utilidad neta 329,615 329,615
Aporte de capital
Aportes pendientes de capitalizar 862,500 862,500
Ajuste par conversion de moneda extranjera -02,949 -92,949
Saldo al 31 de diciembre 2018 2,627,852 - 862,500 1,445,495 ﬂ -75,753 4,860,094

ContMonal

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto
que forman parte intcgral de los estados financieros.

Xo 1 las notas




FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta
Conciliacién de la utilidad neta y el efectivo neto
de las actividades de operacidn:
Depreciacion y amortizacion
Provision acumulada para posibles préstamos incobrables
Inversiones temporales
Préstamos por cobrar, neto
Anticipos y gastos pagados por adelantado
Otros activos
Otras cuentas por pagar
Intereses acumulados por cobrar
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Flujos de efectivo por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de licencias, mobiliario, equipo de cdmputo
Activos fijos consolidados netos depreciacion
Aporle adicional de capital
Flujos de efectivo por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Ajuste por traduccion
Financiamiento recibido
Obligaciones por emision de VCN

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

EFECTIVO NETO

EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Contador Regional

2018 017
329,861 257,924
205,396 234,807
201,236 77,757

-5,000
4,635,340  -576,279

-153,718  -188,544

348 418 -83,920

1,032,156 -133,602
21,478 208,171

92,070 60,942
59,223 -45,371
-3,239,257 -609,457
-2,796,101 -90,208
-16,742 -140,5006
862,500 ]
-1,950,343 -230,714
-92,949 2,500
2,817,940 1,250,510
2,736,000 904,000
5460992 2,157,011
271,391 1,316,839
2,558,714 1,241,874
[\2,830,105 2,558,714

i




FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Financia Credit S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907.

A continuacién, se describen sus compafiias filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A. y Filiales:

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 2006
Versatile Technology de Guatemala S.A. — constituida en el afio 2007

Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007
Versatile Technology de Honduras S.A. — constituida en diciembre del 2010
Versatec Processing Corp — constituida en junio del 2011 en la ciudad de Panama

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafifa Financia Credit, adquirié de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatemala S.A.,
Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras S.A.,
y Versatile Technology de Costa Rica S.A. A junio del 2018, Financia Credit adquiere de la
compafifa Versatile Technology INC, el 100% de participacién en la sociedad Versatec
Processing Corp., cuyos balances y resultados operativos comienzan a consolidarse en Financia
Credit S.A., a partir de esa fecha de conformidad con las normas internacionales de informacion
financiera.

La principal actividad del grupo es gestionar, otorgar préstamos, facilitar a los clientes tarjetas
de créditos como medios de pago, financiamientos y otras actividades relacionadas, siendo uno
de los objetivos de financiar todas las actividades dentro de una cadena de distribucién en
alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

Mediante resolucion No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
e Industria, se autoriza a Financia Credit para operar como empresa financiera en la Republica
de Panama4, y la misma cuenta con el cddigo de identificacién No.243,

Su oficina principal estd ubicada en Via Espaiia y Calle Elvira Méndez Edificio Vallarino Piso
11 contiguo a Tower Bank y Marriott Panama, Republica Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el dia 28 de febrero del 2019,




Afiliaciones:

Financia Credit cucnta con la afiliacién al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segun convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequeiia
y Mediana Empresa (AMPYME) de la Reptiblica de Panamad. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del crédito otorgado, entre otras ventajas.

Emisor:

Financia Credit es emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables rotativos en la Bolsa
de Valores de Panamd, hasta por un monto de USDS5 millones y USD10 millones, conforme
resoluciones No, SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de septiembre del
2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama. Con
fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucion SMV692-17 se autorizo el Programa Rotativo
de Bonos Corporativo con valor nominal de USD15 millones con fecha inicial de oferta el 15
de enero del 2018.

Financia Credit, S. A. es miembro activo de la Camara de Emisores de Valores de Panamé,
Asociacién sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el proposito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a traves de
emisiones publicas de valores registradas en la Reptiblica de Panama.

La empresa también es miembro de la CAmara Americana de Comercio e Industrias de Panama,
asociacion sin fines de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa
mediante foros y seminarios de temas de importancia nacional. La membresia otorgada a la
empresa es catalogada como “Categoria A”.

2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Reptblica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no serd menor de B/. 500,000.00 en
un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de caleulo de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, Financia Credit en su caracter de emisor, estd sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panamé que regula el mercado de
valores en la Republica de Panama.

A partir del 27 de abril 2015 por la Ley 23 de 2016, las financieras son nuevos sujetos reguladas
por la Superintendencia de Bancos de Panama en materia de prevencion de blanqueo de
capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferagion de armas de
destruccion masivas. '




3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para el registro de sus instrumentos
financieros.

(¢) Uso de estimaciones

La administracion, en la preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estin basados en experiencias historicas
y otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

(d) Licencias, mobiliario, equipo de computo y rodante

El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacion y
amortizacién acumuladas. Los gastos de depreciacion son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas utiles estimadas de los activos
que se resumen como sigue:

Activos Afios de vida til
Mobiliarios de oficina 6 afios
Equipo de computo 3 afios
Licencias de computo 5 afios
Equipo rodante 5 afios

(e) Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Reptblica de Panamé no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

')
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(f) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

(2) Ingresos por comision

Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estén incluidas como ingreso por comision en el estado de resultados.

(h) Préstamos e intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacién con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva parva posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizara el
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

(i) Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

(k) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozcan o no en el estado de situacion.

A continuacién, se detallan los métodos y las hipdtesis empleadas por la administracion para
calcular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efectivo: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacion.

11




Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

(1) Riesgo de liquide; y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentraciéon
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracion del riesgo de liguidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limitcs de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(m) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las acciones
o por el impacto de otras variables financieras que estin fuera del control de la Financiera.

Administracion del riespo de mercado

Las politicas de administracién de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en donde
se establece bajo aprobacion de la junta directiva, el cierre de las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademds del requerimiento que todos los activos y pasivos estén denominados
en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.

(n) Concentracion de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
economicos, industriales o geogréficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes cuyo
monto agregado de exposicién de crédito es significativo en relacién con la exposicion de
crédito total de la Financiera. A través de la operacién se han ampliado las actividades de
crédito, diversificando en productos de consumo y comerciales. La cartera de préstamos csté
bien diversificada por sector econémico y por exposiciones individuales y comerciales.
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4. EFECTIVO E INVERSIONES

El efectivo est4 conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit y el efectivo en
fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc., para garantia del pago de la emision

(ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

Banco G&T Continental (PAN)
BAC Panamé (PAN)

BCT Bank (PAN)

Saint Georges Bank (PAN)
Banco CAPITAL BANK

BI Bank (PAN)

BAC San José (CR)

Banco Nacional de CR (CR)
Banco Davivienda de CR (CR)
Banco G&T Continental (GUA)
BAC Guatemala (GUA)

Banco Agromercantil (GUA)
Banco de los Trabajadores (GUA)
Banco Industrial (GUA)

Banco de Desarrollo Rural (GUA)
Banco Vivibanco (GUA)
Banco Promerica (GUA)

BAC Honduras (HON)

Banco FICOHSA (HON)
Banco Promerica (HON)

BAC El Salvador (ELS)

Banco G&T Continental (ELS)
Banco Davivienda (ELS)
Banco Promerica (ELS)
Efectivo en Caja

Efectivo en fideicomiso
BAC (PAN)
Canal Bank (PAN)

4,818
309,744
5,500
4,514
299,173
1,303
66,606
135,325
5,002
82,177
488,088
9,394
4414
14,280
58,319
4,064
8,506
337,360
230,400
31,756
64,203
48
29,576
14,845
9,493

USD 2,218,997

Ush

5,059
22,163
2,500
14,854
78,287

48,579
65,484
1,767
370,068
90,158
24,689
14,238
114,157
29,159
1,075
11,545
377,617
601
1,207
162,319
5,337
10,506
419
1,082
1,452,960

4,016
607,092

611,108

USD 2,830,105

3,310
1,102,443

1,105,753

UsSD

2,558,714

La compafifa mantiene una inversién en el Fondo de Inversion Abierto a corto plazo por medio del
SGB (Servicios Generales Bursétiles S.A de C.V), compafiia ubicada en El Salvador.

Inversion

USD

5,000

5,000 USD

2

17

3,000
5,000

A

R



5. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafiia realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo al

siguiente detalle:
Activos

Préstamos por cobrar

Finance Development Holding, S.A
Versatile Technology INC

Resultados

Ingresos por intereses
Finance Development Holding, S.A
Versatile Technology INC

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO.

2018

USD 1,458,834
2,185,582

USD 3,644,416
USD 153,178
237,101

USD 390,278

USD

UsSD

UsSD

USD

2017

1,720,198

1,720,198

180,293

180,293

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en fideicomiso)
a favor de la entidad TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, para garantia del pago de
la emision (ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

CARTERA NO ENDOSADA
Sector interno

Comcreiales

Personales

Sector extranjero
Comerciales
Personales

Total cartera de préstamos
(-) Provisién para préstamos incobrables

CARTERA ENDOSADA
Sector interno
Comerciales

Personales

Sector extranjero
Comerciales

Personales

Total cartera de préstamos
(-) Provision para préstamos incobrables

USD

USD

USD

USD
14

2018

6,963,834
58,699

7,022,533

2,475,459
96,880

2,572,339

9,594,872
-170,237

9,424,634

507,298
220,479

727,778

4,661,458

4,661,458

5,389,236

5,389,236

2017

UsD 3,376,827
17,332
3,394,159

3,937,556
118,011
4,055,567
7,449,726
-241,181

USD 7,208,545

UsD 413,889

413,889
2,757,333

2,757,333
3,171,222

USD 3,171,222
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CARTERA TOTAL
Sector interno
Comerciales
Personales

Sector extranjero
Comerciales

Personales

Total cartera de préstamos
(=) Provisién para préstamos incobrables

El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

Saldo a inicio del afio
Provision cargada a gastos
Créditos castigados
Traslado de provisién

Ajuste por diferencial cambiario

USD

La cartera de préstamos clasificada segin su antigiiedad:

Cartera no endosada
Corrientes
30- 60 dias
61- 90 dias
+ 90 dias

Cartera endosada para parantizar emision
Corrientes
30- 60 dias

Cartera consolidada
Corrientes
30- 60 dias
61- 90 dias
+ 90 dias

USD 7,471,132 USD 3,790,716
279,178 17,332

7,750,311 3,808,048

7,136,916 6,694,889

96,880 118,011

7,233,797 6,812,900

14,984,107 10,620,948
170237 241,181

USD 14,813,870 USD 10,379,767
2018 2017
241,181  USD 284,540
201,236 71,757
-251,365 102,318
-9,685 20,989

-11,130 2,192
170,237 241,181

2018 2017
USD 9,138,445 USD 7,167,636
189,305 182,602
267,122 28,315
, 0 71,174
USD 9,594,872 USD 7,449,727
USD 5,308,406 USD 5,051,322
80,829 &
USD 5,389,236 USD 5,051,322
USD 14,446,851 USD 10,338,858
270,134 182,602

267,122 28,315

0 71,173

USD 14,984,107 USD

15
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La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa ast:

Cartera no endosada

Panamé
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras
Nicaragua

Cartera endosada para garantizar emision
Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

Cartera consolidada

Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras
Nicaragua

16

USD

UsSD

USD

usD

USD

uUsD

2018
5,960,189
2,981,089
469,815
160,462
23,316

9,504,872

727,178
351,374
2,529,663
524,306

1,256,114
5,389,236

6,687,967
3,332,463
2,999,479

684,768
1,279,430

14,984,107

USD

USD

USD

USD

USD

2017

3,348,175

1,600,035
328,187
408,928
236,792

1,527,609

7,449,727

459,873
332,085
1,164,779
351,716

861,869
3,171,222

3,808,048
1,933,021
1,492,966

760,644
1,098,661

1,527,609

10,620,948

p
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USDI1,500,000, tasa de interés 7.75% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Repiiblica de Panama forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 27 de Octubre al 15 de Febrero 2018,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 7.75% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Republica de Panama forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emision 27 de Noviembre al 27 de Marzo 2018,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USDI1,500,000, tasa de interés 7.75% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Reptiblica de Panam4 forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 18 de Octubre al 15 de Febrero 2018.

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 7.75% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Reptiblica de Panama forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 12 de Diciembre al 11 de Abril 2018,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 7.75% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Reptiblica de Panamé forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emision 27 de Diciembre al 26 de Abril 2018.

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USDL,500,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Repiblica de Panama forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 30 de noviembre al 30 de marzo 2019,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasta la méxima contemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Republica de Panama forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emisién 20 de Septiembre 2018 al 18 de Enero 2019.

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés 8% se revisa
trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias),
tasa de morosidad 8% o hasla la méxima conlemplada por la superintendencia de Bancos
y por la Ley en la Republica de Panamd forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emision 26 de Septiembre 2018 al 24 de Enero 2019,

Contintia en la pagina siguiente. ..
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...Viene de la pagina anterior

BCT Bank

Contrato de préstamo revolvente por USD800,000, tasa interés 8% anual, plazo de 240
dias pago de interés mensual y principal al vencimiento, Emision mayo 2018 vence
enero 2019, (renovacidén mensual) segin carta del 02 de Septiembre 2016 de la
Superintendencia de Banco

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ2,158,333, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emision junio 2017 vence junio 2018. (Cancelado anticipadamente)

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ3,700,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién Junio 2017 vence Junio 2018.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ1,500,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién Agosto 2017 vence Agosto 2018,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por USD 100,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién Septiembre 2017 vence Septiembre 2018.(Cancelado anticipadamente)

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD 1,500,000, desembolso por USD140,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién octubre 2017 vence octubre 2018, (Cancelado anticipadamente)

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por USD450,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién Diciembre 2017 vence Diciembre 2018,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ2,700,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses, Pago de intereses mensuales y capital.
Emision Marzo 2018 vence Abril 2019.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD 1,500,000, desembolso por USD500,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emision Junio 2018 vence Junio 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD 1,500,000, desembolso por USD600,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién Julio 2018 vence Julio 2019.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ1,000,000, tasa de intercs
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emision agosto 2018 vence agosto 2019.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ1,000,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién agosto 2018 vence agosto 2019,

Contintia en la pagina siguiente. .,
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Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por USD250,000, tasa de interés 6,75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién septiembre 2018 vence septiembre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por GTQ2,000,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién octubre 2018 vence octubre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USDI1,500,000, desembolso por GT(Q1,270,000, tasa de interés
6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital,
Emision octubre 2018 vence octubre 2019,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD 1,500,000, desentbolso por USD155,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisién noviembre 2018 vence noviembre 2019.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USD1,500,000, desembolso por USD135,000, tasa de interés 6.75%
USD y 7.25% Qt. anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emision diciembe 2018 vence diciembre 2019.

Banco G&T Guatemala

Linea de crédito por GTQ4,000,000, desembolso GTQ1,200,000 tasa de interés 7.5%
anual plazo 12 meses, pagos de intereses mensuales y capital al vencimiento, Emisién
Octubre 2017 vence Octubre 2018.

Banco G&T Guatemala

Linea de crédito por GT(Q4,000,000, desembolso GT(Q2,800,000 tasa de interés 7.5%
anual plazo 12 meses, pagos de intereses mensuales y capital al vencimiento. Emisién
Octubre 2017 vence Octubre 2018.

Banco G&T Guatemala

Préstamo por GTQ4,000,000, tasa de interés 7.5% anual plazo 60 meses, pagos de
intereses y capital mensuales. Emisiéon Mayo 2018 vence Mayo 2023.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000 tasa de interés 7.12% anual plazo 1 afio.
Pago de intereses variable nominal mensuales y capital al vencimiento. Emision
noviembre 2017 vence noviembre 2018.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000, desembolso GTQ2,900,000 tasa de
interés 7.12 % anual plazo 1 afio. Pago de intereses variable nominal mensuales y capital
al vencimiento. Emisién noviembre 2017 vence noviembre 2018.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000, desembolso GTQ1,500,000, tasa de
interés 7.50 % anual plazo 1 afio, Pago de intereses variable nominal mensuales y capital
al vencimiento. Emisién octubre 2018 vence octubre 2019,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000, desembolso GT(1,300,000, tasa de
interés 7.50 % anual plazo 1 afio. Pago de intereses variable nominal mensuales y capital
al vencimiento, Emision octubre 2018 vence octubre 2019.

Banco Agro mercantil Guatemala

Linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000, desembolso GTQ1,200,000, tasa de
interés 7.50 % anual plazo 1 afio. Pago de intereses variable nominal mensuales y capital
al vencimiento, Emisién octubre 2018 vence octubre 2019.

Contintia en la pégina siguiente...
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VIVIBANCO Guatemala
Linea de crédito por GTQ8,000,000, desembolso por GT(Q8,000,000, tasa de interés
12% anual variable plazo de 12 meses, Pago de intereses mensuales y capital. Emision
Octubre 2017 vence Octubre 2018.
Financia Capital , S.A. (NICARAGUA)
Contrato de linea de crédito comercial por USD53,691, tasa interés 12% anual, plazo de
12 meses pago de interés mensual y principal al vencimiento. Emision junio 2017 vence
Mayo 2018
DAVIVIENDA - COSTA RICA
Linea de crédito por un monto original USD350,000.00, tasa de interés 7.50% mds tasa
libor anual plazo 180 dias, pagos de interés y principal mensualmente, Emision Abril
2017 vence Marzo 2019.
Pagarés/Terceros (Panamad):
Empresa Acrnme Investments Inc.
Pagaré por USD200,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12 meses, pagos de interés
mensual y principal al vencimiento. Emisién Diciembre de 2017 a Diciembre 2018,
Empresa Acmmme Investments Inc.
Pagaré por USD150,000, tasa de interés 8% anual, plazo de 730 dias, pagos de interés
mensual y principal al vencimiento. Emision Agosto de 2018 a Agosto 2020,
Empresa Acmme Investments Inc.
Pagaré por USD150,000, tasa de interés 8% anual, plazo de 730 dias, pagos de interés
trimestral y principal al vencimiento. Emisién noviembre de 2018 a noviembre 2020.
Empresa Acmme Investments Inc.
Pagaré por USD200,000, tasa de interés §% anual, plazo de 730 dias, pagos de interés
trimestral y principal al vencimiento, Emisién Diciembre de 2018 a Diciembre 2020.
Empresa Bertton Internac. Corp
Pagaré por USD150,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12 meses, pago de interés
mensual y principal al vencimiento. Emisién Septiembre de 2017 a Septiembre 2018.
Empresa Bertton Internac. Corp
Pagaré por USD150,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12 meses, pago de interés
mensual y principal al vencimiento. Emision Septiembre de 2018 a Septiembre 2019,
Confederacién Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro y Créditos (COLAC)
Linea de crédito USD1,000,000, tasa interés anual del 6.25%, plazo 5 afios (Febrero
2018-Febrero 2023).
Symbiotics
Préstamo de USDS500,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo 1 afio, (Febrero 2018-
Febrero 2019).
Symbiotics
Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo 1 afio, (Febrero 2018-
Febrero 2019).
BI Bank
Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo 6 meses, (Noviembre
2018-Mayo 2019).
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9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emisién) y SMV-465-14 del
26 de septiembre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama autorizé dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de Financia Credit,
hasta por USDS5 millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente esta siendo
colocadas la segunda emision en la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de diciembre 2017,
mediante resolucion SMV-692-17(tercera emision), se autorizé el Programa Rotativo de Bonos
Corporativos con valor de hasta USD15 millones de Délares.

La forma de pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Al cierre de los estados financieros, el saldo de VCN emitidos se detalla asi:

| Serie | Emision | Vence |Interésanual] 2018 | 2017 |
[ Primera emision (monto en USD) ]
F abr-18 abr-19 7.00% 250,000
G jun-18 jun-19 7.00% 750,000
H jun-18 jun-19 7.00% 500,000
I jul-18 jul-19 7.00% 401,000
J sep-18 sep-19 7.00% 440,000
K oct-18 oct-19 7.00% 30,000
2,371,000
| Segunda emision (monto en USD) o -
I mar-17 mar-18 7.00% 750,000
J jun-17 jun-18 7.00% 1,000,000
K ago-17 ago-18 7.00% 500,000
L oct-17 sep-18 7.00% 750,000
M nov-17 oct-18 7.00% 500,000
N ene-18 ene-19 7.00% 500,000
0 feb-18 feb-19 7.00% 750,000
P abr-18 abr-19 7.00% 500,000

1,750,000 3,500,000

Primera emision Bonos (monto en USD)

A feb-18 feb-20 7.63% 747,000
B feb-18 feb-21 7.88% 438,000
C jul-18 jul-20 7.63% 330,000
D oct-18 0ct-20 7.63% 600,000

2,115,000

Total Emision 6,236,000 3,500,000
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Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribi6 contratos de fideicomiso con
la entidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panama, mediante los cuales se
someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International Inc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Los referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste,
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion.,

El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguiente:

2018 2017
Efectivo en TAC International USD 521,126 USD 1,105,753
Cartera endosada 4,425,119 3,171,222
Total de bienes en fideicomiso USD 4,946,245 USD 4,276,975
Saldos de VCN (primera y segunda emision) UsDh 4,121,000 3,500,000
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos VCN 120% 122%

Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribi6 contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panam4, mediante los cuales se someten
bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emisién.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y ofras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y el prospecto informativo de
los Bonos.

(d) Aportes en cfectivo en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Américas.
Estos representardn un equivalente a la par (1:1), en relacion a los montos colocados que
garanticen.

(e) Aquellas gananuab de capital, intereses, créditos y cualesqule;(a otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, seglin avalto comercial.
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(g) Bienes inmuebles que se encuentren en Panamd, que segin avalio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste,
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representaran un equivalente a la par (1:1).

El detalle de los bienes en fideicomiso y el célculo de la garantia, al cierre de los estados financieros
es el siguiente:
Cobertura en

efectivo
Efectivo en Central Fiduciaria USD 89,981
Saldos de Bonos garantizados con efectivo 89,981
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos
Bono USD 100%

Cobertura en

cartera
Cartera endosada UsD 2,491,726
Saldos de Bonos garantizados con cartera 2,025,019
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 123%

10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en
circulacion

2018 017

USD 2,627,852 USD 2,627,852

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2018 2017

Salarios y otras remuneraciones USD 1,147,219 USD 864,683
Honorarios profesionales 367,570 320,726
Cargos por servicios bancarios 56,470 33,313
Impuestos 49,233 12,636
Papelerias y ttiles de oficina 32,200 30,346
Arrendamiento de local 69,499 67,665
Servicios basicos 163,947 109,949
Otros 390,318 277,025

USD 2,276,394 1,716,344
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12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 Gltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, estdn abiertas para su
revision por la Direccion General de Ingresos. Ademads, los registros de la Financiera estan sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacion vigente, las compaiiias son responsables por cualquier impuesto
adicional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
y en el 2011 al 25%. Las compaiiias involucradas en telecomunicaciones, banca, generacién de
energia, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo a un 27.5% y en el 2014 a un 25%.
Si el gobierno posee el 40% o mas del capital de la Compafiia seguird pagando la tasa del 30%.
Las compafiias dedicadas a la agricultura y a la pequefia empresa tienen una tasa especial mas
baja de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecié que las personas
juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y los arrastres de pérdida
legalmente autorizados; este calculo se conocerd como el método tradicional.

b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocerd como Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2017 el impuesto fue calculado asi:

2017
Utilidad segin libros USD 367,767
Mas:
Gastos de fuente extranjera 813,745
1,181,512
Menos:
Ingresos de fuente extranjera 508,982
Utilidad en subsidiarias 851,967
Renta gravable USD -179,437
Impuestos sobre la renta 25% 2017 USD
Impuesto sobre la renta subsidiarias 2017 USD 109,844
UsD 109,844

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas en
USD168,626 y USD109,844 respectivamente. A \\‘1
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13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Liquidez y Calce de Plazos
que actiia como instancia de trabajo para la coordinacién de las dreas involucradas en las captaciones
y colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento. La administracién continuamente evalia y supervisa los cambios del negocio y las
metas fijadas en términos de la estrategia global de la compafiia para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la compafiia para administrar el riesgo de liquidez es la razon de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a cotto plazo.

Para este proposito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por cobrar,
y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.

Un analisis de la Exposicidon del Riesgo de Liquidez a la fecha de los estados financieros se muestra
4 continuacion:

Hasta seis De seis meses a un Mas de un
Total = z
o meses afio afio

Activos
Efectivo 2,830,105 2,830,105
Inversiones temporales 5,000 5,000
Préstamos por cobrar 14,813,870 4,412,244 9,685,050 716,577
Intereses acumulados por cobrar 344,272 344,272
Anticipos y gastos pagados por 506,591 506,591
adelantado
Otros activos 578,131 578,131 S

Total activos 19,077,969 7,825,480 10,535,913 716,577
Pasivos
Préstamos por pagar 8,596,039 2,250,000 4,865,320 1,480,719
Obligacidn por emisiéon de VCN 6,236,000 4,121,000 2,115,000
Otras cuentas por pagar 2,186,827 2,186,827
Pres?acmnes y retenciones de 240,330 240,330
planilla
Impuesto sobre la renta por pagar 134719 134,719 N

Total Pasive 17,393,916 4,436,827 \ 9,121,039 3,836,050
Total activos / total pasivos = 1.10 1.76 . lLle 0.19

W
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14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un analisis de la exposicion del riesgo monetario a la fecha de los estados financieros se muestra

a continuacion:

Mone‘da Moneda nacional Total
extranjera o -

Activos
Efectivo 1,563,603 1,266,502 2,830,105
Inversiones temporales 5,000 5,000
Préstamos por cobrar 12,023,721 2,790,149 14,813,870
Intereses acumulados por cobrar 320,539 23,733 344272
Anticipos y gastos pagados por adelantado 279,598 226,993 506,591
Otros activos _ i 414,615 163,516 578,131

Total activo 14,607,076 4,470,893 19,077,969
Pasivo
Préstamos por pagar 6,616,331 1,979,707 8,596,039
Obligacién por emision 6,236,000 6,236,000
Otras cuentas por pagar 1,058,142 1,128,686 2,186,827
Prestaciones y retenciones de planilla 76,698 163,633 240,330
Impuesto sobre la renta por pagar 48,110 86,609 134,719

Total pasivo 14,035,280 3,358,635 17,393,915
Calce (descalce) 571,796 1,112,258 1,684,054

15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las monedas
donde la compafiia mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compaiifa tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (49% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Guatemala (22% de la cartera), Costa Rica (20% de la cartera) y Honduras
(9% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compafiia suscribié contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzd en
Guatemala, donde se mantienen lineas de crédito locales por USD2 millones para capital de
trabajo.

En relacién al efectivo, éste se encuentra en un 55% disponible en moneda dolar de los Estados
Unidos de América.,

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene ¢l Banco Central del pafs de transferir las

divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccion para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compaiiia tiene cartera.
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TACIniernaiionaI

Trust Adminisiration Cuslody

Panamd, 18 de enero del 2019.

Senora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos cerfificar que la empresa emisora Financia Credit, S.A., mantiene
registrado en TAC INTERNATIONAL, INC. S.A, un Fideicomiso de Garantia en

beneficio de cada uno de los fenedores de VCN’s con el siguiente defalle:

1. El patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-27 al 31 de
diciembre de 2018 es DOS MILLONES OCHIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL SETANTA Y
CINCO CON 77/100 (USD. 2,846,075.77)

2. El detalle de ese monto es el siguiente:

Ffectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso:  USD 4,015.71

Cartera Cedida: USD2,842,060.06
TOTAL: USD 2,844,075.77

3. Los fitulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN’s y el monto autorizado de la
Primera Emisidn por CINO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (5,000,000.00).

4. Resolucidn de Registro correspondiente es: \
SMV-137-2013 del 17 abril de 2013.

Los Angeles, Esquina Ave. Los Periodistas y Calle Tael. Panamad, Rep. De Panamad. Tel: (507) 214-4645/47




TACInfernqﬁonal

Trust Administration Custody

5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:

PRIMERA EMISION

Serie F por USD. 250,000.00
Serie G por USD. 750,000.00
Serie H por USD 500,000.00
Serie | por USD 401,000.00
Serie J por USD 440,000.00
Serie J por USD 30,000.00
TOTAL USD. 2,371,000.00

6. Larelacién de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de 120% y

este patrimonio representa el 120.04% del monto total de VCN’s en circulacion
(USD. 2,846,075.77/2,371,000.00).

7. Histéricamente la relaciéon de cobertura Relacién Patrimonio /VCN's ha sido:

Al 30 de septiembre del afio 2018 USD 2,137,335.58/1,682.000.00=127.07%

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaraciéon adicional.
Atentamente,

" Gegente General
TAC International Inc. S.A.

Los Angeles, Esquina Ave. Los Periodistas y Calle Tael. Panamd, Rep. De Panamd. Tel: (507) 214-4645/47



TACInferncﬂional

Trust Administration Custody

Panamd, 18 de enero del 2019.

Senora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos cerfificar que la empresa emisora Financia Credit, S.A., mantiene
registrado en TAC INTERNATIONAL, INC. S.A, un Fideicomiso de Garantia en

beneficio de cada uno de los tenedores de VCN’s con el siguiente detalle:

1. El patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14 al 31
de diciembre de 2018 es DOS MILLONES CIEN MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE CON
49/100 (USD. 2,100,169.49/100).

2. El detalle de ese monto es el siguiente:

Ffectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: USD 517,110.76

Cartera Cedida: USD.1,583,058.73
TOTAL: UsSD2,100,169.49

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN’s y el monto autorizado de la
Segunda Emisién por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (10,000,000.00).

4. Resolucidn de Registro correspondiente es:
SMV-465-14 del 26 septiembre de 2014.

Urbanizacién Los Angeles, Esquina Ave. Los Periodistas y Calle Tael. Panand, Rep. De Panamd. Tel: (507 214-4645/47
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5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:
SEGUNDA EMISION

Serie N por USD 500,000.00
Serie 0 por USD 750,000.00
Serie P por USD 500,000.00
TOTAL USD 1,750,000.00

4. La relacidon de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de 120% y
este patrimonio representa el 120.01% del monto total de VCN's en circulacion
(USD. 2,100,169.49/1,750,000.00).

7. Histéricamente la relacién de cobertura Relacion Patrimonio /VCN's ha sido:
Al 31 de Marzo del afio 2018 USD 5,755,128.49/4,039,000=142.48%

Al 30 de Junio del afio 2018 USD 5,738,689.48/4,491,000=127.78%
Al 30 de Septiembre del afio 2018  USD 3,058,375.70/2,500,000=122.34%

Quedamos a su disposicidon para cualquier aclaraciéon adicional.
Atentamente,

Geyénte Generadl
TAC International Inc. S.A.
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Urbanizacién Los Angeles, Esquina Ave. Los Periodistas y Calle Tael, Panamd, Rep. De Panamad, Tel: (507) 214-4645/47



CENTRAL FIDUCIARIA

15 de enero de 2019

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad.

Estimado Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcién del Acuerdo N° 3-
17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al 31 de diciembre de
2018:

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizaciéon para su oferta publica, fecha de
la Resolucion. Cuando aplique, Resolucion de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucion y notificacion de la Resolucion.
Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucion No. SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emision en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor nominal
total de quince millones de doélares (USD15,000,000.00), moneda en curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin
cupones. Los Bonos seran emitidos en varias Series a determinar.

4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en esté fideicomiso tiene un valor al 31 de
diciembre de 2018 de dos millones quinientos cincuenta y tres mil setecientos diecisiete

con sesenta y seis centésimos (USD2,553,717.66).

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientejt
series: .

Serie Ticker Monto de la Serie
A |FCRE0762500220A UsSD 750,000.00
FCRE0787500221B UsD 750,000.00
FCRE0762500720C USD 500,000.00
FCRE0762501020D USD 600,000.00

Ola|lw

rrio, Ave. Samuel Lewis y Calle 58 « Torre ADR, Piso 7, Oficina 7B » Panama, Republica d
[el.: (507) 306-1230 www.centralfiduciaria.com
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10.

11.

12.

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a
favor de Central Fiduciaria S.A.

Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacion del nombre de
todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emisién esta compuesta de la siguiente
manera:

GARANTIAS
Contratos de Tarjetas de Crédito endosados al
Sy . . 2,491,725.62
Fideicomiso de Garantia
Depé6sitos en la cuenta para cubrirgarantias 61,992.04
TOTAL DISPONIBLE DE GARANTIAS 2,553,717.66

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, poélizas de seguro, etc.).

Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de credito y efectivo depositado
en la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segin su calidad de cobros
(corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido, cuando
realizamos esta verificacion, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito con morosidad
mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos los créditos cedidos se
encuentran dentro del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda diferente

a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en ddlares de los Estados Unidos de America que es la
moneda de curso legal en Panama. /"'

Indicar la cobertura histérica de los tGltimos 3 trimestres.

Trimestre (Enero aMarzo -2018)

Fechade Fechade Montoen Montoen |Cobertura|Valoren |Cobertura
Serie Emisidn Vencimiento | Circulacién (USD) | Préstamos (%) Avaltios (%)
- - p
" 28/2/18 28/2/21 190,000.00 En proct‘eso de cesi6n y registro, dentro de los
120 dias contemplados en el contrato de
B 28/2/18 28/2/21|"Sin movimientos" fideicomiso
Total en Circulacion 190,000.00

-




Trimestre (Abril aJunio-2018)

Fechade Fechade Monto en Montoen |Cobertura|Valoren |Cobertura
Serie Emision | Vencimiento | Circulacién (USD) | Préstamos (%) Avalios (%)
A 28/2/18 28/2/21 60.000.00 En proceso de cesidn y registro, dentro de los
- - 120 dias contemplados en el contrato de
B 28/2/18 28/2/21 623,000.00 fidalcomlso
Total de Emisiones en circulacién no
cubiertas 683,000.00
Total de Emisiones en circulacion no
cubiertas 683,000.00
Trimestre (Julio aSeptiembre -2018)
Fechade Fechade Monto en Montoen |Cobertura|Valoren |Cobertura
Serie Emision | Vencimiento| Circulacién (USD) | Préstamos (%) Avaltios (%)
A 28/2/18 28/2/21 747,000.00
B 28/2/18 28/2/21 360,000.00
C 4/7/18 4/7/20 243,000.00 2,109,957.92 | 156.29% N/A N/A
Total de Emisiones en circulaciény
con garantias cedidas al fideicomiso 1,350,000.00

13. Detallar la relacién de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion.

El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emision o Fecha de
Oferta de la respectiva Serie para realizar la cesion de los Créditos al Fideicomiso. Una
vez cumplido este periodo, se podra hacer el calculo correspondiente. Con relacion a esta
emision, confirmamos lo siguiente:
a. Las Series A y B cumplen con la cobertura indicada.

b. Las Series C y D se encuentran dentro de los 120 dias para la cesion de las garantia

y ya estan cubiertas en su totalidad.

5.

Trimestre (Octubre aDiciembre -2018)
- Fecha de Emisidn Fecha de Monto en
Serie Vencimiento Circulacién (USD)
A 28/2/18 28/2/21 747,000.00
B 28/2/18 28/2/21 438,000.00
C 4/7/18 4/7/20 330,000,00
D 29/10/18 29/10/20 600,000.00
TOTAL 2,115,000.00
Cobertura
Cartera X 120% 2,491,725.62
Efectivo X 100% 61,992.04
Total de Cobertura en % 121.40%




Sin més que agregar nos despedimos, y quedamos a la orden para ampliar cualquier informacion
que requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

W
Glenda Rodriguéz

Vicepresidente de Emisiones

cc: Bolsa de Valores de Panama
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear)




